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ABSTRAK 
ANALISIS KINERJA SAHAM DAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN 
SEBELUM DAN SESUDAH RIGHT ISSUE BERDASARKAN PENGGUNAAN 
DANA 
DONNY REZA HAVIAWAN 
NIM. F0211035 
Penelitian ini melihat perbedaan perusahaan yang melakukan right issue 
berdasarkan penggunaan dana. Penggunaan dana dibagi 2 yaitu investasi dan 
pembayaran utang. Data yang diambil adalah perusahaan yang menerbitkan 
right issue pada tahun 2005-2007 dan 2009-2012. 
Variabel yang digunakan adalah return of investment (ROI), price to book 
value (PBV) untuk menghitung kinerja keuangan, pb ratio untuk kinerja saham, 
size, debt to aset  untuk variabel control,  dan rasio penggunaan dana untuk 
regresi. Sampel yang diperoleh sejumlah 83 perusahaan. 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa ada perbedaan kinerja keuangan 
dan saham setahun sebelum dana sesudah right issue. Terdapat pula perbedaan 
antara perusahaan yang penggunaan dana right  issue nya untuk membayar 
utang dengan investasi. Perusahaan yang mengeluarkan right issue untuk utang 
lebih baik dalam kinerja saham nya, sedangkan kinerja keuangan keduanya tida 
terdapat perbedaan. Rasio penggunaan dana tidak memiliki pengaruh dalam 
kinerja keuangan perusahaan yang menggunakan dana right issue untuk 
investasi. 
Perusahaan yang mengeluarkan right issue memiliki perbaikan kinerja 
keuangan   dan   sahamnya.   Hal   itu   berlaku   baik bagi   perusahaan   yang 
mengeluarkan sebagian besar dana right issue untuk investasi maupun utang. 
Jika dibandingkan melalui penggunaan dananya, perusahaan yang 
mengeluarkan right issue untuk membayar utang memiliki kinerja saham yang 
lebih baik. Rasio penggunaan dana tidak memiliki pengaruh terhadap kinerja 
keuangan perusahaan yang mengeluarkan right issue untuk investasi. 
Kata Kunci: Right Issue, Return of Investment, Price to Book Value, PB Ratio, 
Kinerja Keuangan, Kinerja Saham. 
. 
ii 
ABSTRACT 
ANALYSIS OF STOCK PERFORMANCE AND FINANCIAL PERFORMANCE 
OF THE COMPANY BEFORE AND AFTER THE ISSUE RIGHT UNDER THE 
USE OF FUNDS 
DONNY REZA HAVIAWAN 
NIM. F02110035 
The research looked at differences in companies which conduct a rights 
issue based on the use of funds . Use of funds divided by 2 is an investment and 
repayment of debt . The data taken is the company that publishes rights issue in 
2005-2007 and 2009-2012 . 
Variables used are return on investment ( ROI ) , price to book value ( 
PBV ) to calculate the financial performance , pb ratio for stock performance , 
size , debt to assets for variable control, and the ratio of use of funds for the 
regression . Samples were obtained by a number of 83 companies . 
The results showed that there are differences in financial performance 
and stock a year before the funds after the rights issue. There is also a difference 
between companies that use its rights issue funds to pay the debt with 
investment. Companies issuing rights issue for debt better in the performance of 
its shares, while the financial performance of both walkin there is a difference. 
The ratio of use of funds does not have influence on the financial performance of 
companies using the rights issue funds for investment. 
Companies that issue right issue has improved financial performance and 
its stock. This is true for both the company that issued the majority of the rights 
issue funds for investment and debt. When compared with the use of funds, 
companies issuing rights issue to repay debt have better stock performance. The 
ratio of use of funds has no impact on the financial performance of companies 
issuing rights issue for investments. 
Keywords: Right Issue, Return of Investment, Price to Book Value, PB Ratio, 
financial performance, and stock performance. 
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HALAMAN MOTTO 
Sometimes all you need is 20 seconds of insane courage. Just literally 20 
seconds of embarrassing bravery. And I promise you. Something great will come 
out of it (We Bought a Zoo) 
When the world shoves you around, you just gotta stand up and shove back. It’s 
not like somebody’s gonna save you if you start babbling excuses. (Roronoa 
Zoro, One Piece) 
Bukan hidup yang keras, tapi elunya aja kayak yupi (Annonymus) 
vii 
HALAMAN PERSEMBAHAN 
Karya tulis ini penulis persembahkan untuk: 
1. Allah SWT yang telah memberikan Rahmat dan Karunia-Nya. 
2. Orang  tuaku.  dan  yang  selalu  mendoakan,  memberikan  motivasi  dan 
pengorbanannya baik dari segi moril dan financial. 
3. Wbcrewmates yang selalu menjadi alasan saya untuk menyelesaikan skripsi 
agar cepat kembali ke Tangerang. 
4. Rahma Mega Safitri. 
5. Para senior yang membantu saya beradaptasi dari awal (Naser, Mba Anggi, 
Bang Ben, Mas Ibun, Mba Sitta, Mba Ghea, Bang Erlan, Bang Seno, Bang 
Abdika, Bang Dani, Bang Bopak). 
6. Keluarga Jali Jali (Yani, Keanu, Filia, Dyah, Indah, Arum, Lytha, Rahma, Adit, 
Aga). 
7. HMJM yang dari awal masuk selalu membimbing dan melatih saya menjadi 
lebih baik. 
8. Tim KKN NTT periode Januari 2015 (Anin, Ali, Bebe, Ayu, Sitta, Latif, Dian, 
Luki, Zaki, Farah, Evi, Okta, Maharani, Elisa, Sinta, Raiza). 
9. Tegar yang memberikan kontribusi bantuan mengerjakan skripsi terbanyak. 
10. Teman teman Manajemen 2011 (Ageng, Bayu, Jojo, Hafid, Kokoh, Nabil, 
Dey, Fiki, Apri, Dyka, Jarkom, Febri, Ibet, Acan, Ogi, Ersita, bang ridho, Dika, 
Hanif, Pakde). 
11. Ringiners. 
viii 
KATA PENGANTAR 
Assalamu’alaikum Wr. Wb. 
Puji syukur penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT atas berkah dan 
karunia yang telah dilimpahkan-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan 
skripsi yang berjudul “Pengaruh Corporate Governance Terhadap Intellectual 
Capital Dan Kinerja keuangan”. 
Penulisan skripsi ini, disusun dalam rangka memenuhi salah satu syarat 
untuk mendapatkan gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Manajemen. Penulis 
menyadari bahwa penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan berbagai pihak 
oleh sebab itu, melalui kesempatan ini penulis menyampaikan ucapan terima 
kasih kepada: 
1. Allah SWT yang telah memberikan Rahmat dan Karunia-Nya. 
2. Ibu Dr. Hunik Sri Runing Sawitri,  M.si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
3. Bapak  Reza  Rahardian,  S.E,  M.Si.  selaku  Ketua  Jurusan  Manajemen 
Fakultas Ekonomi dan Bisnis  Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
4. Bapak Deny Dwi Hartomo, S.E., M.Sc. selaku dosen pembimbing Skripsi, 
terimakasih telah memberikan bimbingan dan pengarahannya. 
5. Ibu Dr. Hunik Sri Runing Sawitri,  M.si., selaku dosen pembimbing akademik 
yang telah memberikan bimbingan, nasehat dan pengarahan. 
6. Kedua orang tua penulis,  Ibu Evi Hanifah S.Pd, dan Bapak Haenis Gunarto, 
S.E.  yang  selalu mendoakan,  memberikan motivasi  dan  pengorbanannya 
ix 
baik   dari   segi   moril,   materi   kepada   penulis   sehingga   penulis   dapat 
menyelesaikan skripsi ini. 
7.  Teman-teman Manajemen 2011, terimakasih atas kerjasamanya, 
kekompakannya, semangatnya, dan persahabatanya. 
8.  Kemudian semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu persatu yang telah 
membantu kelancaran pelaksanaan studi dan penyusunan skripsi ini. 
Akhirnya penulis menyadari, bahwa dalam penyusunan skripsi ini masih jauh dari 
kesempurnaan, sehingga penulis mengharapkan saran dan kritik yang 
membangun demi perubahan karya ini. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi 
penulis sendiri dan semua pihak yang berkepentingan. 
Wassalamu’alaikum Wr. Wb 
Penulis, 
Donny Reza Haviawan 
x 
DAFTAR ISI 
HALAMAN JUDUL ....................................................................................................... i 
ABSTRAK..................................................................................................................... ii 
ABSTRACT ................................................................................................................. iii 
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING ................................................................ iv 
HALAMAN PENGESAHAN ......................................................................................... v 
HALAMAN PERNYATAAN SKRIPSI ........................................................................... vi 
HALAMAN MOTTO .................................................................................................. vii 
HALAMAN PERSEMBAHAN ................................................................................... viii 
KATA PENGANTAR .................................................................................................. ix 
DAFTAR ISI................................................................................................................. xi 
DAFTAR TABEL ........................................................................................................ xiv 
DAFTAR GAMBAR ..................................................................................................... xv 
DAFTAR LAMPIRAN ................................................................................................ xvi 
BAB I  PENDAHULUAN............................................................................................... 1 
1.1. Latar Belakang ........................................................................................... 1 
1.2. Perumusan Masalah .................................................................................. 3 
1.3. Tujuan Penelitian ....................................................................................... 4 
1.4. Manfaat Penelitian ..................................................................................... 4 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS .......................... 6 
2.1.  Landasan teori 
2.1.1 Pasar Modal ................................................................................... 6 
2.1.2 Right Issue ..................................................................................... 6 
2.1.3 Kinerja Saham ............................................................................... 9 
xi 
2.1.4 Kinerja Keuangan ........................................................................ 10 
2.1.5 Investasi....................................................................................... 12 
2.1.6 Corporate Action .......................................................................... 14 
2.1.7 Firm Size...................................................................................... 14 
2.1.8 Market to Book ............................................................................. 15 
2.1.9 Total Debt to Aset ........................................................................ 15 
2.2. Penelitian Terdahulu.................................................................................16 
2.3. Kerangka Pemikiran Teoritis.....................................................................16 
2.4. Pengem,bangan Hipotesis........................................................................18 
BAB III METODE PENELITIAN ..........................................................................24 
3.1. Populasi dan Sampel Penelitian ...............................................................24 
3.1.1 Populasi...........................................................................................24 
3.1.2 Sampel ............................................................................................24 
3.2. Data Penelitian .........................................................................................25 
3.3 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional Variabel ..............................26 
3.3.1 Variabel Independen......................................................................26 
3.3.2 Variabel Dependen ........................................................................26 
3.3.3 Variabel Control .............................................................................26 
3.4 Metode Analisis Data ...................................................................................26 
3.4.1 Statistik Deskriptif ..........................................................................27 
3.4.2 Uji Asumsi Klasik ...........................................................................28 
3.4.2.1 Uji Normalitas........................................................................28 
3.4.2.2 Uji Auto Korelasi....................................................................28 
3.4.2.3 Uji Heteroskedastisitas..........................................................29 
3.4.2.4 Uji Multikorelasi .....................................................................29 
xii 
3.4.3 Uji Hipotesi ....................................................................................30 
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN ..........................................................33 
4.1 Statistik Deskriptif ......................................................................................34 
4.2 Uji Normalitas ............................................................................................43 
4.3 Uji Autokorelasi ..........................................................................................43 
4.4 Uji Heteroskedastisitas...............................................................................45 
4.5 Uji Multikorelasi..........................................................................................45 
4.6 Uji Beda ....................................................................................................46 
4.7 Uji Regresi .................................................................................................53 
BAB V PENUTUP ......................................................................................................57 
5.1. Kesimpulan ................................................................................................. 57 
5.2. Keterbatasan ................................................................................................57 
5.3. Saran ...........................................................................................................58 
DAFTAR PUSTAKA....................................................................................................61 
LAMPIRAN .................................................................................................................63 
xiii 
DAFTAR TABEL 
TABEL 
Halaman 
Tabel 4.1 Jumlah Sampel ..............................................................................34 
Tabel 4.2 Statistik Deskriptif ..........................................................................34 
Tabel 4.3 Statistik Deskriptif ..........................................................................35 
Tabel 4.4 Statistik Deskriptif ..........................................................................35 
Tabel 4.5 Statistik Deskriptif ..........................................................................36 
Tabel 4.6 Statistik Deskriptif ..........................................................................36 
Tabel 4.7 Statistik Deskriptif ..........................................................................37 
Tabel 4.8 Statistik Deskriptif ..........................................................................37 
Tabel 4.9 Statistik Deskriptif ..........................................................................38 
Tabel 4.10 Statistik Deskriptif ..........................................................................38 
Tabel 4.11 Statistik Deskriptif ..........................................................................39 
Tabel 4.12 Statistik Deskriptif ..........................................................................39 
Tabel 4.13 Statistik Deskriptif ..........................................................................40 
Tabel 4.14 Statistik Deskriptif ..........................................................................40 
Tabel 4.15 Statistik Deskriptif ..........................................................................41 
Tabel 4.16 Statistik Deskriptif ..........................................................................41 
Tabel 4.17 Statistik Deskriptif ..........................................................................42 
Tabel 4.18 Statistik Deskriptif ..........................................................................42 
Tabel 4.19 Hasil Uji Normalitas........................................................................43 
Tabel 4.20 Hasil Uji Autokorelasi .....................................................................44 
Tabel 4.21 Hasil Uji Heteroskedastisitas..........................................................45 
Tabel 4.22 Hasil Uji Multikorelasi.....................................................................46 
xiv 
Tabel 4.23 Hasil Uji Beda ................................................................................47 
Tabel 4.24 Hasil Uji Beda ................................................................................48 
Tabel 4.25 Hasil Uji Beda ................................................................................49 
Tabel 4.26 Hasil Uji Beda ................................................................................50 
Tabel 4.27 Hasil Uji Beda ................................................................................52 
Tabel 4.28 Hasil Uji Beda ................................................................................54 
Tabel 4.29 Hasil Uji Regresi ............................................................................55 
Tabel 4.30 Hasil Uji Regresi ............................................................................56 
Tabel 4.31 Hasil Uji Regresi ............................................................................56 
xv 
DAFTAR LAMPIRAN 
Lampiran 1 Data Perusahaan yang mengeluarkan right issue ..........................63 
Lampiran 2 Hasil Uji Asumsi Klasik ..................................................................65 
Lampiran 3 Hasil Uji Beda ................................................................................69 
Lampiran 4 Hasil Uji Regresi ............................................................................78 
xvi 
 
